Novy trend ve zlaté

Utery, 23. Rijen 2012

Nebyva to piili§ ¢asto, ze vidite vyrazny posun v ramci trhu se zlatem.

Posledni takova rekalibrace v sentimentu pro investory ve zlaté bylo zavedeni prvniho zlat¢ho fondu ETF
(Exchange traded fund) v roce 2004 a nasledna exploze burzovnich néstrojii (ETP - Exchange traded
products) pro cihly a kmenové akcie drahych kovi.

Dnes probiha dalsi pfilivova vlna, zatimco tok finan¢nich prostfedkl do strukturovanych produktl sldbne.
Tento posun bude signalizovat dvé véci. Za prvé, potvrzuje, Ze rostouci pocet investorti je stale vice
nervozné€jsi z nezodpovédné ménové a fiskalni politiky v celosvétovém meéfitku. Identifikace tohoto trendu
brzy investorim umozni zaujmout pozice odpovidajicim zplisobem.

Za druhé, v€asné zajisténi prostfednictvim zlata, které chcete a potiebujete, je rozhodujicim faktorem pro to,
abyste odolali pravdépodobnému padu z hory nesplatitelnych vladnich dluht a slibovanych benefitt. Pokud
se nemylime ohledn¢ budoucnosti vSech hlavnich mén a jejich nelprosné ztraté¢ kupni sily, pak dalSim
padem smérem ke dnu dojde k vyraznému snizeni budouci zivotni trovné¢.

Jaky je ten novy trend? Je jednoduchy, ale Gc¢inny...
Investofi se piesouvaji z papiru k fyzickému kovu.

Tohoto trendu jsme si povsimli poté, co bylo loni oznameno, Ze miliardat a manazer hedgeového fondu John
Paulson se zbavil svych akcii v ETF GLD za dumpingové ceny a zvolil radéji nakup fyzického kovu. Od té
doby nastal pfesun z papirovych pozic ve zlaté¢ do fyzického kovu a nyni je jasné, Ze novy investorsky trend
je na cestg.

Zde je dukaz. Nasledujici graf ukazuje celkové nakupy zlatych minci a slitki versus Cisty piirtstek do
zlatych ETP produktii od roku 2001.
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Celkovy nartst nakupu minci a slitka je az 96 % od roku 2009, zatimco Cisty ptirastek do ETP poklesl o 73
% ve stejném obdobi.

Zatimco ETP zahrnuje vlastnéni fyzického kovu, je jasné, Ze stale vétsi pocet investori nakupuje vice slitky
nez pozice v zastoupeni. To je pozoruhodny posun, zejména s ohledem na uvadénou popularitu GLD.
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Investors Abandoning Funds to Hold Their Own Silver
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Investofi ztrojnasobili své nakupy stiibrnych slitkl od roku 2007, zatimco vyprodej papirovych pozic ve vysi
26 miliont unci byl vyssi nez ndkup papirovych prosttedki v loiiském roce.

Pro¢€ se to d&je? A co to znamena?

Jisté ¢ast presunu vychazi z obav z fondl jako takovych. Dalsi tvrzeni je takové, Ze fondy téchto finan¢nich
prostiedktli nejsou drziteli fyzického kovu, 1 kdyz se tvrdi, Ze jsou, proto se objevuji 1 otazky ohledné toho,
jak je komplikované nahradit papirové certifikaty za fyzicky kov, kdyz nemaji patfi€nou zasobu fyzického
kovu...

Dalsim davodem pro pfesun z papiru do fyzického kovu je jist¢ v dusledku hospodaiskych, danovych a
ménovych otazek. Zatimco obavy ze systémového rizika narlstaji, tak investofi vice tihnou
k nejbezpecnéjSim metodam pro drzeni fyzického kovu. Vzpomeiite si, co se stalo loni s MF Global a pak je
snadné pochopit, pro¢ mnozi investofi radéji drzi vlastni fyzicky kov doma nez pies fond.
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Jeste dilezitéjsi je, co bychom méli udélat ve vysledku tohoto trendu?

Za prvé, uvédomit si, Ze celkovd myslenka pfesunu do fyzického kovu ma své opodstatnéni, Ze zlato neni
temny kov, ktery kdyZ je umistén v trezoru, tak nic nedé€la. Nabizi pfimou a bezprostiedni finan¢ni ochranu
pro Vas a Vasi rodinu jako nic jiného.

Pamatujte si, Ze zlato je nade vSe na sveté nejlepsi, Casem proveétrena forma penéz. Dnesni prostiedi je piesné
to, ve kterém zlato zari — naruseni kupni sily papirovych mén, ohroZeni globalni ekonomiky, obavy z inflace
/ deflace, chatrny bankovni systém, nepifekonatelnd vySe veiejného zadluZeni a neskute¢né tiSténi penéz...
v piipad¢, Ze byl nékdy Cas na vlastnéni zlata, tak je to dnes.



Vlastnéni fyzického kovu vam v pribéhu ekonomickych boufi umoznuje vyhnout se zavislosti na
protistrang.

Za druhé, tento trend nese nepatrny signdl: diverzifikace ulozeni kovu. Myslete na to, kde mate kov ulozZen a
1 v tomto ohledu jednejte chytfe. Dokonce 1 velci instituciondlni investofi Casto pouzivaji k ulozeni
fyzického kovu vice nez jedno misto, at’ uz se jedna o soukromé trezory nebo dokonce i mezinarodni
uloZeni.

Secteno a podtrzeno: toto je trend, kterého chcete byt soucasti a nechcete se opozdit.

Zdroj: Casey Research
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Zlato je jako most mezi starym ménovym systémem a tim, co pfijde po ném. Diivod je prosty - ménova
nestabilita a ztrata divéry v soucasny systém nardsta, zadluzeni jednotlivych vyspélych ekonomik je na
neudrzitelné urovni a lidé si nebudou moct dovolit drzet své uspory v upadajicich ménach. Ménova
nestabilita bude tlacit cenu drahych kovi nahoru, zatimco nediivéra v systém bude narlstat jesté vice. Zlato
ve fyzické podobé je v takovém piipad€ mechanismem, ktery slouzi k zachovani hodnoty uprostted ménové
krize a uvédomuji si to 1 predni investofi, ktefi dfive davali pfednost papirovému trhu. Vyvoj se nezastavi,
vyvoj se opakuje v cyklech a zrovna nyni dochdzi k pfeklopeni se z papirového trhu na ten fyzicky. Takova
byla historie, takova je dneSni realita.





